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Empleo podra usar 13.000
millones extra para pensiones

El Fondo de Reserva otorga a la Seguridad Social
un colchon holgado sin tener que vender activos

MANUEL V. GOMEZ
Madrid

Si la grave situacion linanciera
por la que atraviesa la Tesoreria
de la Seguridad Social no mejora
en 2013, el instituto piblico ain
tendra a su disposicién un impor-
tante colchén. Podra disponer en
prineipio de hasta 12.785 millones
procedentes del Fondo de Reser-
va —unos londos especiales desti-
nados a atender las necesidades
futuras en caso de desvios presu-
puestarios— sin Ltener que vender
ninguno de los activos en los que
tiene invertido ahora el dinero, se-
gln figura en la memoria econd-
mica del decreto que suspende la
actualizacion de pensiones en
2012, a la que ha tenido acceso
esle diario. Esta cantidad supera
los poco mds de 11.000 millones
(entre €]l Fondo de Reserva y el
excedente en la gestion de las mu-
tuas) que ha tenido que utilizar la
Seguridad Social este ano para pa-
gar las pensiones sin problemas.
El deterioro del mercado labo-
ral ha aboeado a la Seguridad So-
cial a un délicit creciente en los
ultimos dos afios. A esto se suman

las crecientes tensiones de tesore-
ria. Asi, este afio ha recurrido por
primera vez al Fondo de Reserva,
para poder pagar las pensiones.
Caben pocas dudas de que el
afio que viene volvera a haber nu-
Meros rojos, visto que no se espe-
ra mejora del mercado laboral. Y
en este contexto hay que situar
los 12.785 millones. Segin la me-

Hasta 2014 bastara
la prevision de
déficit para usar el
dinero de la ‘hucha’

moria economica, el ano que vie-
ne el Fondo de Reserva tiene pre-
visto cobrar 2515 millones del
rendimiento de sus inversiones.
Otros 7.859 procederan de la fina-
lizacion de inversiones y la recu-
peracion del capital invertido. El
resto del saldo (2.400 millones)
llega del remanente de este afio,

Este colchon garantiza que, en
un principio, las inversiones del
Fondo de Reserva no pierdan va-

lor por que sea necesario una vere-
ta rapida por necesidades de liqui-
dez. No obstante, si durante 2013
se agudizara el deterioro del mer-
cado laboral, no habria que des-
cartar esta opcion. Esto, ademas,
tendria un efecto secundario per-
Jjudicial sobre la deuda soberana
espanola. El Fondo de Reserva es
el principal tenedor de bonos del
Listado, si empieza a desprender-
se de ellos puede notlarse en el
mercado secundario y perjudicar
a la prima de riesgo. A pesar de
los mas de 6.500 millones del Fon-
do empleados este afo para las
pensiones, a finales de ano adn
acumulara unos 65.000 millones.

Hasta ahora, para acceder a
los ahorros de la hucha de las pen-
Siones era necesario gue se regis-
trara un déficit en el sistema del
3%. Pero esto ha cambiado hasta
2014, Ll decreto que suspendio la
actualizacion de las pensiones,
convalidado ayer en el Congreso,
también dicto que bastaba un sim-
ple informe de la Intervencion de
la Seguridad Social caleulando la
prevision de délicit para que la
Tesoreria recurriera al dinero del
Fondo de Reserva.

El precio de productos
meédicos y universidad

se dispara

Gracias a la bajada de los carburantes
la inflacion cayo en noviembre al 2,9%

EL PAIS, Madrid

La inflacion en noviembre, tal v
como habia sefialado el indica-
dor adelantado publicado hace
dos semanas, se situé en el
2,9%, poniendo fin a cuatro me-
ses conseculivos de ascenso, de-
bido al abaratamiento de las ga-
solinas y al plan PIVL. El indice
de precios al consumo (LPC)
marca asi su nivel mas bajo des-
de el pasado mes de agosto. La
bajada de seis décimas [rente a
noviembre anunciada hoy por
el Instituto Nacional de Estadis-
tica (INE) se produce justo en el
mes cuyo indicativo se usa para
actualizar las pensiones. A pe-
sar de ser mas reducido de lo
esperado, el Ejecutive anuncio
que no compensaria el desfase
de los precios a los pensionis-
tas.

A pesar de que el dalo gene-
ral cayo, por capitulos destacan
los niveles de precio de la medi-
cina y la educacion universita-
ria, que se dispararon, con un
repunte que no conoce prece-
dentes en la serie historica del

INE, que comienza en 2002, La
variacion anual en el caso de
medicamentos y material tera-
péutico es del 27,5% por efecto
del copago, por encima del au-
mento del 20,7% registrado en
octubre, que devuelve el dato a
niveles de hace casi cuarenta
anos. El gasto universitario, en
la linea de octubre, subio un
22,4% por el fuerte aumento de
las tasas (de hasta un 66%), si-
tuandose en el nivel de 1983.
Aun asi, la bajada de precios
del gasdleo v la gasolina logro
adelgazar el 1PC, Tras marcar
niveles récord en agosto, los
combustibles cayeron drastica-
mente después de la interven-
cion del Ejecutivo, aunque de
reciente hayan vuello a incre-
mentarse, loque se podria refle-
jar en el dato de diciembre,
Otro factor que ha contribuido
a la bajada de precios en el sec-
tor transporte es el plan PIVE,
las ayudas para la compra de
un coche, aunque la medida
apenas consiguio frenar el des-
censo de las matriculaciones de
vehiculos en noviembre.

UNA NUEVA OPORTUNIDAD PARA QUE
NUESTROS ACCIONISTASELIJAN
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