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La Bolsano se arruga con la
presion de la prima de riesgo

CRISTINA VALLEJO

LOS EXPERTOS QUE ESTARAN ESTA SEMANA
EN BORSADINER CONFIAN EN QUE LAS
ACCIONES AGUANTEN HASTA FINAL DE ANO

osmercados,aveces, guar-
dan cierta coherencia: la
prima de riesgo se dispa-
raylas Bolsas caen a plo-
mo. Asi ocurria, por ejem-
plo, este verano. O el aflo
pasado. Todo cuadraba. Pero en los ulti-
mos dias se haroto el esquema. El feroz
ataque que ha sufrido la deuda espafio-
la, cuya prima de riesgo ha llegado a los
500 puntos basicos, no se ha traducido
en caidas significativas en el Ibex-35, que
ha permanecido imperturbable sobre
los 8.200 puntos. Y eso que la onda ex-
pansiva de la crisis de deuda ha llegado
a Francia y a Austria. En este contexto,
es normal que el inversor se sienta des-
pistado, desconcertado. Y justo en estos
dias, a partir del jueves, en Barcelona,
comienza Borsadiner, la Feria de 1a Bol-
sa, una gran oportunidad para que in-
versores y expertos se vean las caras en
un momento crucial de la crisis. ¢Segui-
ra mostrando esta fortaleza la Bolsa?
«Hay una divergencia clara entre el
comportamiento de los bonos yla Bolsa.
Y uno delos dos se equivoca. La cuestién
estd en averiguar quién lo hace», comen-
ta Jestis Sdnchez Quifiones, director ge-
neral de Renta 4. «Seguramente, lo que
refleja la situacién real de los mercados
sea un punto medio, porque lo que esta
sucediendo en el mercado de deuda es
una exageracion, hay una falta total de
racionalidad», responde este experto.
Cirus Andreu, consejero director general
de BancSabadell Inversion, afiade: «La

Bolsa confia en que las perturbaciones
sean pasajeras. Si creyera que el interés
del bono a diez afios seguird en el 7% du-
rante un largo periodo, el Ibex se iria a
los 6.500 puntos».

Cotiza una Europa mejor
Sanchez Quifiones se muestra opti-
mista: «Tiene mas probabilidades de
registrar un tirén alcista que de des-
carrilar, porque motivos para desplo-
marse ya ha tenido muchos y no lo ha
hecho». Rafael Hurtado, director de
inversiones de Popular Gestion, cree
que el mercado también puede estar
recogiendo la construccion de una Eu-
ropa mas austeray disciplinada. «Los
paises que tienen problemas acabaran
el trabajo y los paises centrales no van
aromper el euro», argumenta. Si no,
la divisa comunitaria no estaria por
encima de 1,35 dodlares.

Asi, seglin explica Jaume Puig, direc-
tor general de GVC Gaesco, los proble-
mas de Irlanda y Portugal se han resuel-
to, los de Grecia e Italia, con los cambios
de Gobierno, también. Y Espafia, a su
juicio, es el dltimo pais que puede ser
atacado, la dltima frontera. En caso de
que mafana mismo, o alolargo de esta
semana, el nuevo Gobierno anuncie las
medidas que va a tomar, sobre todo en
relacion con el sistema financiero (reco-
nocimiento del valor real de los activos
yde sus pérdidas asociadas) el contagio
se frenaria. Y, entonces, serd posible un
fin de afo fuertemente alcista en Bolsa.

La Bolsa espafiola aguanta la fuerte presion de la deuda

» Evolucion del Ibex, en puntos y de la prima de riesgo, en puntos basicos.
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Félix Lopez, de Atlas Capital, opina
que se esta tensionando mucho el merca-
do de deuda, pero es que hay un objetivo
detrés: la creacion de una union fiscal.
Pero hay una situacién de fragil equili-
brio que se puede romper en cualquier
momento. Y, por eso, Santiago Carbd,
catedratico de Anadlisis Econémico de
la Universidad de Granada, se muestra
muy preocupado: «El mercado de ren-
ta variable no refleja las tensiones que
hay en la deuda y la posibilidad de que
se produzca un accidente». O, por ejem-
plo, sila prima de riesgo de Francia llega
alos 300 puntos basicos, 1o que «puede
volver loco al mercado», segtin Carbé.
«Estd claro que nos encontramos en
una situacion de equilibrio muy fragil»,
aflade Andreu. Por ahora, sélo soporta-
do por un Banco Central Europeo muy
timorato en la compra de bonos, aunque
sea por un bien superior: poner en orden
las finanzas publicas de Europa.

Sanchez Quifiones cree que, a corto
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plazo, va a mandar la volatilidad en los
mercados. También es de esa opinién
Paula Hausmann, de Agenbolsa, que
cree que el Ibex puede registrar osci-
laciones de 200 6 300 puntos arriba o
abajo. Y por eso Hurtado recomienda
prudencia a los inversores, «aunque
pueda ser una oportunidad de compra».

Puig argumenta a favor de la Bolsa
que cotiza con un descuento muy con-
siderable, de hasta un 50%, gracias a
unos buenos resultados. Y, a su juicio,
esa situacion no puede aguantar indefi-
nidamente. Ademads, los bajistas se han
dado cuenta de que perdieron la batalla
en septiembre y se estdn apresurando a
cerrar posiciones cortas. Y anade un par
de argumentos més a su optimismo: la
economia sigue creciendo con fuerza a
nivel mundial y los cdlculos de necesi-
dades de capital para las entidades eu-
ropeas son benévolos, porque tienen en
cuenta que, al final, tienen mas deuda de
sus propios paises que de Grecia.

RAFAEL RUBIO

DIRECTOR DE INVERSION

FISCALIDAD DE IDA
Y VUELTA

iempo de cambios en los que la crisis

econdmica va imponiendo, le pese a

quien le pese, nuevos habitos de consu-

mo, presupuestarios, fiscales... Porque
en poco tiempo, el escenario que guiard nuestras
decisiones econémicas y financieras mas impor-
tantes apenas se parecera al actual. Hay que estar
preparados para que los cambios no nos sorpren-
dan, aunque algunos de ellos serd inevitable que
nos coja con el pie cambiado.

La crisis y las ingentes necesidades de ingresos
fiscales han hecho renacer de sus cenizas el im-
puesto sobre el patrimonio en toda Europa, una
figura fiscal casi en extincién en el Viejo Conti-
nente, pese a la resistencia de Francia y Espaina.

Vuelve a Europa con un impetu renovadoy,
muy probablemente, utilizando otra envoltura
para que el retorno al pasado resulte menos trau-
matico. Finlandia ya lo ha impuesto y Alemania
acaba de presentar un proyecto para su segura
aprobacion en el Parlamento.

En Espaiia, su restitucién efectiva, porque nun-
ca desaparecio, depende ahora de las comunida-
des autéonomas. Pero son tales sus necesidades
financieras que no habra ninguna comunidad que
se resista a imponerlo de nuevo. Todo es cuestién
de tiempo, como le ocurrird a la recuperaciéon del
impuesto de sucesiones y donaciones en aquellas
comunidades que decidieron practicamente su
desaparicién.
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Los lideres Javier Arenas en Sevilla

andaluces votaran
antes de mediodia
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El presidente del PP-A
“'~. votard alas 11,30
| horas en el Institu-
to de Ensefianza
Secundaria Politéc-
nico, en el barrio
sevillano de Los
Remedios.

Grifnan en Mairena (Sevilla)

v

El presidente de la
Junta y del PSOE-A
acudird a votar a
las 11 horas al
Colegio Ciudad de
Aljarafe de la

% : ) localidad sevillana
de Mairena
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Valderas en Bollullos (Huelva)

El coordinador regional

de Izquierda Unida
tiene previsto votar
alas11 horasen el

colegio electoral de

. lacalle Lope de

=~ Vegade Bollullos

Par del Condado

Cerca de 6,4 millones de votantes
andaluces podran elegir entre 23 partidos

»Designaran a 60
diputados al Congreso,
uno menos que en los
comicios de 2008,y a
32 senadores

E.F.
SEVILLA

Un total de 6.389.600 andaluces es-
tdn convocados a las urnas para ele-
gir alos representantes en el Congre-
soy en el Senado. De éstos, 339.265

podran votar por primera vez. Estos
comicios generales son los primeros
que se celebran en Andalucia en soli-
tario desde 1993. De esta forma, en
menos de un afio, los andaluces vota-
remos tres veces si contamos las ele-
ciones municipales del pasdo mayo.

Las elecciones generales han coin-
cidido con las autonémicas en Anda-
lucia en las cuatro dltimas citas, en
los afios 1996, 2000, 2004 y 2008,
mientras que se celebraron por sepa-
rado en 1977, 1979, 1982 y 1989. En
1993 coincidieron con los comicios al
Parlamento Europeo, mientras que
también fueron junto alas autonomi-
cas en junio de 1986.

En el censo andaluz de electores
paralas enerales que hoy se celebran
hay mayoria femenina —142.676 mu-
jeres mas que hombres— y un nume-
roso grupo de residentes en el extran-
jero que deberan haber votado por co-
rreo uhoy mismo en los consuladosy
embajadas correspondientes. En con-
creto, hay 173.035 emigrantes con de-
recho a voto que viven en 143 paises
de los cinco continentes. En Argenti-
na, Franciay Alemania estdn las colo-
nias de andaluces mas numerosas.

En esta jornada electoral, que se
prevé pasada por agua en la comuni-
dad auténoma, los andaluces elegire-
mos a 60 de los 350 diputados al Con-
greso, uno menos que en los anterio-
res comicios generales de 2008 debi-
do al descenso de la poblacién de la
provincia de Cadiz, que pierde un es-
cafo, ya32representantes al Senado
por las ocho provincias. La circuns-
cripcion en la que se elige el mayor
numero de escafos al Congreso de
los Diputados es Sevilla, con 12. Esta
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Trabajadoras del almacén electoral de Sevilla preparan, ayer, las urnas

La Policia evita
una acampada del
15-M en Granada

Agentes del Cuerpo Nacional
de Policia y de la Policia Local
de Granada evitaron ayer que
integrantes del movimiento
15M acampen junto al Ayunta-
miento de Granada, situado
en la Plaza del Carmen, donde
tenian previsto desarrollar
una asamblea en la jornada de
reflexion, que finalmente se
celebroé. Por la mafiana,
miembros del 15M ocuparon
un edificio en desuso de la
Universidad de Granada que a
partir de ahora utilizaran
como «centro civico abierto».

provincia cuenta con un total de
1.506.119 electores, de los que
1.482.856 residen en la comunidad u
otro punto de Espafia y 23.263 se en-
cuentran en el extranjero. Por su par-
te, Mdlaga elige 10 diputados, dos
mas que Cadiz, que pierde uno en re-
lacién a los comicios de 2008. El na-
mero de votantes en la provincia ma-
laguefia es de 1.116.264 (1.081.206 en
Espafiay 35.058 en el extranjero) y en
la gaditana es de 981.058 (960.496 y
20.562, respectivamente). Por detras
se sitila Granada que, con 735.193
electores (699.321 en la comunidad u
otropunto de Espaflay35.827 en el ex-
tranjero) elige siete escanos.
Almeria, Cérdoba y Jaén eligen
seisdiputados cada unaen el Congre-
so.Cuentan con un ntimero de electo-
res de 469.583 (440.443 en la comuni-
dad u otro punto de Espafia y 29.140
en el extranjero), en el caso de la pro-
vincia almeriense; de 652.086
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(637.766 y 14.320, respectivamente),
enla cordobesa; y de 537.028 (527.587
y 9.441, respectivamente), en la jien-
nense. Por altimo, la circunscripcién
de Huelva es la que cuenta con me-
nos representantes en el Congreso de
los Diputados, con cinco escafios. El
ntmero de electores en la provincia
onubense es de 392.748, 387.369 en la
comunidad u otro punto de Espafiay
5.379 en el extranjero.

Un total de 23 partidos y coalicio-
nes aspiran hoy a conseguir escafios
en el Congresoy 22 al Senado por An-
dalucia en las generales, de los que
siete presentan candidaturas por to-
daslasprovincias, segin los datos re-
cabados por Europa Press. Las siete
formaciones que presentan candida-
turas en toda la regién a Congreso y
Senado son PSOE-A; PP-A; IUCA; Par-
tido Andalucista (PA); Union, Progre-
soy Democracia (UPyD); Equo, y Uni-
ficaciéon Comunista de Espafna (UCE).



