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Agenda.
Suspendida la
huelga en Qantas

La aerolinea australiana Qan-
tasdebevolveravolarylossin-
dicatosdepilotos, mecanicosy
personal de tierra tienen que
acabar con sus huelgas, segin
fallo ayer el 6rgano de arbitra-
je laboral de Australia.

La cifra

25%

PISOSENSTOCKDELAS — ==
GRANDES INMOBILIARIAS —

Las grandes inmobiliarias,
agrupadas en el denomina-
do G-14, suman un stock de
pisos terminados pendientes
de venta de 4.500 unidades a
cierre de septiembre, un 25%

menosconrespectoalos6.000
quecontablizabanenlamisma
fecha de 2010. Estos pisos re-
presentan el 80% del total de
5.700viviendasqueestascom-
panias tienen en venta.

Empresa. La crisis
en Sacyr va camino
de pacificarse

DemetrioCarcelleryJuanAbe-
116,accionistasdereferenciade
Sacyr (entre los dos, tienen el
25,5%), retiraran la demanda
de impugnacion que presen-
taron contralosacuerdosdela
ultimajuntadeaccionistasque

. SyV

: Bzt vl mnsa

dieron mas consejeros al ya
expresidente, Luis del Rivero,
y su sucesor, Manuel Manri-
que.Ladecisionespartedela
“pacificacién’delacompariia
tras la destitucion de Del Ri-
Vvero como presidente.

La Union Europea deja sin sanear
los activos bancarios problematicos

La exposicion de las entidades espafiolas al ladrillo requiere provisiones adicionales de unos 50.000 millones,
mientras que los productos toxicos de las europeas precisan al menos otros 50.000 millones, segin los expertos

VIRGINIA ZAFRA

MADRID

== 125 cosas en palacio van
despacio y en la Unién Euro-
pea, mucho mas. Los delica-
dos equilibrios de fuerzas ha-
cen que sea dificil ejecutar in-
cluso las acciones mds obvias.
Yunadelasobviedadesqueen
la tltima semana se han pasa-
do por alto ha sido que la reca-
pitalizacién bancaria no es so6-
lo necesaria para cubrir la po-
sible depreciacién de la deuda
soberana de los paises perifé-
ricos, sino también para aco-
tar el riesgo en el ladrillo en
Espafia y en los activos téxi-
cos (subprime) en el restodela
Uni6n Europea.

La tltima orden de la Auto-
ridad Bancaria Europea (EBA)
esquelos bancos europeos tie-
nenque incrementar su capital
en 106.447 millones de euros,
delos que 26.161 millones co-
rresponden a los cinco mayo-
resbancos espafioles. Con esta
medida, las autoridades creen
que el sector financiero recu-
perara toda la confianza que
necesita (asi se lo traslado Ele-
na Salgado a la banca ylos ex-
pertos en una reunion el pa-
sado viernes). Pero cada vez
son mas numerosas las voces
que dicen que no es suficiente.
Desde los propios bancoslore-
conocen. “Nos hubiera gusta-
doque el gjercicio pidiera capi-
tal en base a los problemas de
los balances; es decir, en Espa-
fia el riesgo inmobiliario y en
otros paises los activos toxicos
que siguen sin valorarse a pre-
ciosde mercado”, asegurabala
semana pasada Manuel Gon-
zélez Cid, director financiero
de BBVA. El director de Regu-
lacién del Banco de Espafia,
José Maria Rolddn, afirmaba

]

Los bancos europeos
no han puestoa
precios de mercado
sus ‘subprime’
]

Los saneamientos
en Espafia pueden
conllevar nuevas
ayudas publicas

hace un mes en Londres: “Las
dificultades para algunas enti-
dades espaiiolas se mantienen
en su exposicion al sector in-
mobiliario. Necesitan tiempo
para digerir esos riesgos”.

Por tanto, el tiltimo ejercicio
realizado por las autoridades
europeas no es ni mucho me-
nos la ultima vuelta de tuerca
para las entidades europeas
ni, seguramente, serd el pun-
to de inflexién para que vuel-
va definitivamente la confian-
za al sector, aseguran desde
otrobanco.

El Partido Popular ya em-
pieza a hablar de la necesidad
de limpiar las inversiones in-
mobiliarias de la banca. Cris-
tobal Montoro, coordinador
de Economia del PP, cree que
“hay que ajustar el valor de
esos activos y sanear las pérdi-
dasderivadas”.

Cudnto dinero supone ha-
cer el verdadero saneamien-
to en toda Europa es lo que no
estd nada claro. Y los expertos
apenas se atreven a ponerle ci-
fras porque la realidad de los
problemas es una incégnita
y no quieren ser tachados de
agoreros. Atendiendo a las ne-
cesidades de las que hablaba
el Fondo Monetario Interna-

®,
‘k ‘_i..-' Iy 4 " 1
- =
/ ¥

a—
ral |
Lo

-
I

=

-
af_o
—

e
-
P —

' e
™ 4

—
‘ .

|

=2

Unos operarios trabajan en la sede del Consejo Europeo de la semana pasada. AFP

CAMBIOS

El galimatias
normativo del
sector financiero

> CAMBIOS CONSTANTES
Desde enero, el sector
financiero espafol se ha
enfrentado a cuatro formas
diferentes de calcular su
solvenciay avarios limites. “Es
inaceptable”, asegura Jacobo
Gonzalez-Robatto, director
financierode Popular. “No se
puede gestionar un negocio
cuando te estan cambiandoel
poste cada 15 dias”, afiade.

> CONSECUENCIAS

Fruto de tantos cambios,

ahora hay en Espana tres tipos
diferentes de entidades en base
al nivel de solvencia (y el tipo
de férmula paracalcularlo) que
hande cumplir.

> SISTEMICOS

Los cinco grandes (Santander,
BBVA, La Caixa, Bankiay
Popular) tienen que cumplir
paraesteejerciciodela
Autoridad Bancaria Europea
(EBA) unratiode solvenciadel
9%, que es mas exigente que el
quese aplicaen Espafa porque
no permite contabilizar como
capital de calidad, entre otras
Cosas, las provisiones genéricas
(antimorosidad).

> CAJAS COTIZADASONO
Enunsegundo grupo de
exigencias, estan las cajas que
no cotizanonoalcanzanel 20%
de capital privado, que han
detenerun 10%de solvencia
como minimo, aunque de menor
exigenciaqueeldelaEBA.Yen
eltercero, aparecen las cajas
coninversores privados. Ensu
caso, con el 8% es suficiente.
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El dato

500 €

SUBIDA DE LA HIPOTECA ME-
DIA POREL ALZA DEL EURIBOR

Eleuribor, principalreferen-
ciaparalashipotecas,cerra-
raprevisiblementeelmesen
el2,11%.Supondraunos500
euros mas al afo para una
hipoteca media.

|
La frase

«Silainsuficiencia de
credito se detiene, no
hay por qué esperar
mas deterioros
importantes en
elempleo>

> VALERIANO GOMEZ
> MINISTRO DE TRABAJO

En clave grafica

El precio del combustible
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cional (FMI) parala Unién Eu-
ropea (un minimo de 200.000
millones), faltarian todavia
otros 100.000 millones adicio-
nales al ejercicio delaEBA.

En los activos tdxicos de la
banca europea, aseguran los
expertos, faltan por reconocer
un minimo de 50.000 millo-
nes en pérdidas. Las entidades
tienen esos activos valorados
al precio al que los adquirieron
y no al precio actual que ten-
drian en el mercado (en caso
de que hubiera comprador),
que en algunos casos es cero.

En la banca espaiiola, los
datos son mds concretos pe-
ro no estan exentos de polé-
mica. La exposicion al sector
promotor y constructor es de
364.000 millones, de los que
157.000 millones son consi-
derados por el Banco de Es-
pafia como de riesgo ya que
estan apuntados como moro-
sos, adjudicados o subestan-
dar; es decir, proximamente
dudosos. La banca tiene dota-
das provisiones para estos acti-
vos por importe de 50.000 mi-
llones. Por tanto, harian falta
otros 100.000 millones mas si
se entiende que todo acabara
en pérdidas, algo poco proba-
ble ya que parte de los créditos
se pagaranylos activos se ven-
deran. En término medio, las
entidades tendran que dotar
provisiones por otros 50.000
millones (minimo 20.000 y
maximo 100.000, dicenlos ex-
pertos). Y ahi llega el proble-
ma, porque ahora no se trata
de las grandes entidades que
se han enfrentado al test de la
EBA. En este caso, las mayo-
res dificultades las tienen las
cajas, que ya no disponen de
margen para sacar tanto dine-
ro de sus beneficios y no pue-
den captarlo en el mercado.
Por eso, de nuevo tendrian que
aparecer las ayudas publicas o
que los grandes que atin pue-
den se hagan cargo de estos
problemas.

Santiago Carbd, catedrati-
co de Economia de la Univer-
sidad de Granada, cree que la
solucién puede ser crear un
bancomalo (en el que se agru-
pan los activos problematicos
de las entidades y los garanti-
zael Estado). Eslaidea queya
se propone en el sector y que
el nuevo Gobierno tendra que
estudiar. »

Nivel de exigencia a la banca

Los activos ponderados por riesgo reflejan cuanta exposicion real tiene una
entidad por cada uno de sus activos. Cuanto mayor es el porcentaje de riesgos
sobre los activos totales mas prudente supuestamente es una entidad, pero, al
tiempo, mas dificultades tiene para llegar al minimo de solvencia (capital)
requerido por las autoridades.
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Labanca presiona
al Banco de Espana
parareducir riesgos

Le exigen que sea menos estricto al cifrar la exposicion
crediticia para jugar con las mismas reglas de los europeos

V.ZAFRA/A.M.VELEZ

MADRID

= “NO puede ser que jugue-
mos en un terreno diferente a
nuestros competidores euro-
peos”. Es una critica del nime-
ro dos de Banco Popular, Jaco-
bo Gonzalez-Robatto, peroque
refleja el sentir de todo el siste-
ma financiero espafiol, espe-
cialmente de las cinco grandes
entidades, que ahora estan in-
tentando encontrar la manera
de elevar su capital para cum-
plir con las nuevas normas de
solvencia europeas.

El fondo de la queja es que
el Banco de Espafia es mds es-
tricto que los otros reguladores
europeosal calcularlosriesgos
de cada créditoy eso hace que
con la misma cartera, los es-
paioles aparezcan como mas
expuestos y, en consecuencia,
como menos solventes. O di-
cho de una forma préctica: un
crédito de 100 millones con-
cedido a Telefénica (por ejem-
plo) supone a un banco espa-
fiol un riesgo del 70% , mien-
tras que para uno francés pue-
de ser sdlo del 30%.

Es lo que se denomina en
jerga financiera los activos
ponderados por riesgo. Las
entidades aseguran llevar me-
ses negociando con el Ban-
co de Espafia que cambie la
forma de calcularlos, pero es
ahora cuando estas exigencias
(que ya se han convertido en
presion) toman especial im-
portancia porque si el Banco
de Espaiia las acepta tendran
mucho mas fcil conseguir lle-
gar al 9% de capital que aho-
ra exige la Autoridad Europea
Bancaria (EBA). La razon es
que con el mismo capital de
primera calidad tendran una

|

La solvencia del
Popular subiria del
6,4% al 9,4% con un
cambio de normas

]

La mayor exigencia
espafiola provoca
que ahora necesiten
mas capital

tasa de solvencia mayor cuan-
tomenores sean sus activosde
riesgo. En el caso del Popular,
como explicé Gonzalez-Ro-
batto en la presentacion de re-
sultados del grupo, conla apli-
cacion de las normas de otros
paises tendria una tasa de sol-
vencia del 9,3%, cuando con
las espaiiolas (y aplicadas las
normas de EBA) sélo alcan-
za el 6,42%. En la practica, el
cambio haria que los activos
ponderados por riesgo del Po-
pular se redujeran de 91.719
millones a 62.500 millones.
Es la magia de la contabili-
dad. Con los mismos activos,
los mismos riesgos y la misma
operativa, una entidad puede
serinfinitamente mas solvente
que otra y, por tanto, tener po-
sibilidad de dar mas créditos.
Y esto al final es lo mas impor-
tante porque sin crédito una
economia no despega, que es
precisamente lo que necesita
en este momento Espafia.
Prueba de esas diferencias
entre las entidades europeas
estd en un estudio de KBW, una
consultora con la que trabajan
los grandes bancos europeos.
El regulador espaiiol entiende
que el 72% de los activos del

Popular son de riesgo, mien-
tras que el suizo cree que en
el caso de UBS —una entidad
que ha necesitado ayudas pu-
blicas y ha tenido fuertes pér-
didas durante la crisis— sélo
merecen esta consideracionel
15%. Deutsche Bank, otra en-
tidad que no esta precisamen-
te en sus mejores momentosy
que ademads esta mucho mas
involucradaenlabancadein-
version (de més riesgo) que
cualquier banco espaiiol, s6lo
tiene el 18,2% de sus activos
considerados como de ries-
go. La media europea esta en
el 48,9%. Y los bancos espa-
fioles que se han considerado
como sistémicos estan todos
muy por encima de esta cifra,
pese a tener todos ellos cen-
trado su negocio en la banca
minorista que, supuestamen-
te, es de menor riesgo.

Este indicador es uno de
los que ha provocado que
las entidades espaiiolas aca-
ben pareciendo en las nuevas
pruebas de solvencia las peo-
res (tras las griegas) de Euro-
pa. Para compensar ese efec-
to, las entidades quieren aho-
raque el Banco de Espaiia sea
masliviano en sus exigencias.
Graciasaelloyalautilizacion
de modelos mds avanzados
de célculos de riesgo, Santan-
der espera conseguir 1.700
millones de capital, y BBVA,
2.100 millones. Eso da idea
de laimportancia de los cam-
bios. Manuel Gonzalez Cid,
director Financiero de BBVA,
explicd que gracias a ello se
puede aumentar el capital sin
reducir el crédito. El Banco
de Espafia tiene margen has-
ta diciembre para dar su ve-
redicto. *




