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A medida que pasan los días el
«tsunami»provocadopor lasdeclara-
cionesde ladirectoragerentedelFon-
do Monetario Internacional (FMI),
Christine Lagarde, en las que adver-
tía que la economíamundial se aveci-
naba a otra recesión empieza a per-
der fuerza, entre otras cosas porque
sus pésimos pronósticos han sido re-
batidos por responsables económi-
cos de primer nivel también, como
fue el caso ayer del presidente del
Banco Mundial, Robert Zoellick.

Zoellick aseguró tajante que «los
EstadosUnidos ni elmundo en gene-
ral van a volver a recaer en una rece-
sión», informa Afp desde Singapur.

Las declaraciones del máximo re-
presentante del Banco Mundial se
producen el día después de que los
mercados bursátiles europeos vivie-
ran una nueva jornada negra con caí-
das generalizadas por las dudas que
se ciernen sobre la incipiente recupe-
ración económica, entre otras razo-
nes por las malas cifras del empleo
en Estados Unidos, que no fue capaz
de crear ni un solo empleo en el mes
de agosto.

Fortalecida de la crisis
Desde la Comisión Europea su presi-
dente, José Manuel Durao Barroso,
volvió a insistir ayer desde Australia
en que «la UniónEuropea saldrámás
fortalecida de la crisis» y apostó por
la fortaleza del euro que «sobrevivi-
rá, sin ninguna duda». Barroso hizo
la enésima defensa del programa de
reformas puesto en marcha por la
Unión Europea para salir de la crisis
«para mantener la estabilidad del
euro ya que hay un total compromiso
de todos lospaísespara lograr la esta-
bilidad financiera de la Eurozona».
Sin embargo, declaraciones al mar-
gen, lo que quedó ayer de nuevo claro
esque la economíaeuropea sedesace-
lera, inclusomás de lo anunciado por
lapropia oficinade estadísticas euro-
pea, Eurostat, que rebajó una décima
el crecimiento de la economía euro-
pea en el segundo trimestre del año,
hasta el 1,6% en términos interanua-
les, frente al 1,7% calculado antes.

El mencionado 1,6% supone un 0,8%
menos que el crecimiento registrado
en los tres primeros meses del año.
En términos intertrimestrales se ve
tambiénperfectamente ladesacelera-
ción ya que la Eurozona creció tan
soloun0,2%, nadamenosque seis dé-
cimasmenosqueenel trimestreante-
rior.

Ni que decir tiene que esta fuerte
desaceleración del PIB europeo se
debe, en buenamedida, al frenazo de
la «locomotora» alemana, que pasó

de crecer un 4,6% en términos inte-
ranuales entre enero a marzo, a tan
solo un 2,8% entre abril y junio.
Por su parte el ministro alemán de
Economía,WolfgangSchaeuble, anti-
cipó ayer que la economía germana
creceráun3%enel conjuntodel año y
unamedia del 1,6% a partir de 2013.
Junto al parón de Alemania el otro
gran país en términos de peso en el
PIBeuropeo, comoesel casodeFran-
cia, frenó hasta tal punto que no cre-
ció nada en el segundo trimestre del

«Una posibilidad
poco probable»

«No se prevé una
nueva recesión global»

JUAN IRANZO
Vicepresidente del Instituto de
Estudios Económicos

Europa confirma la recaída de

No es previsible una nueva
recesiónmundial, aunque sí

es posible que se vaya a producir
una desaceleración del crecimien-
to. Sin embargo, desde el punto
de vista financiero la situación no
es la de 2008, cuando la quiebra
de Lehman Brothers, por varias
razones. En primer lugar, hoy los
bancos están saneados y recapita-
lizados. Además, la inflación es
más baja, y la expectativa es que
los tipos de interés se sigan
manteniendo bajos. Para conti-
nuar, la demanda interna china se
va a mantener elevada, tirando
así de las exportaciones de Japón
y EE.UU. Y, por último, Alemania
está creciendo por demanda
interna y por inversión. Con estas
condiciones, es improbable que se
produzca, a nivel mundial, una
recesión, es decir, dos trimestres
seguidos de crecimiento negativo.

En el actual contexto de
volatilidad en los mercados
bursátiles europeos y de
dudas sobre la recaída de las
economías a un lado y otro
del Atlántico, la reunión que
mantendrámañana el Conse-
jo de Gobernadores del Banco
Central Europeo es crucial
para conocer el futuro de los
tipos de interés en la eurozo-
na. En concreto hay algunos
economistas que consideran
que el simplemantenimiento
de los tipos de interés en el
actual 1,5% puede ser insufi-
ciente para apuntalar el débil
crecimiento económico, o lo
que es lo mismo, sugieren que
podría haber unmovimiento
a la baja del precio oficial del
dinero, si no es antes de que
acabe al año a comienzos de
2012, en funcióndel comporta-
miento de la economía euro-
pea de aquí a entonces y,
sobre todo, si el Producto
Interior Bruto de la Eurozona
entra en territorio negativo o
de un debilísimo crecimiento,
inferior incluso a las dos
décimas que creció la econo-
mía europea en términos
intertrimestrales entre abril y
junio de este año. Cabe recor-
dar que la vigilancia de la
inflación por parte del BCE,
uno de los principales cometi-
dos que le otorga el Tratado
deMaastricht, podría dar un
respiro en el sentido de que
lleva estancada en el 2,5%
desde el mes de julio. El
presidente del BCE, Jean-Clau-
de Trichet, ha repetido en
varias ocasiones que su
objetivo principal es que el
aumento de precios en la UE
no supere el 2% anual.

FERNANDODE EGUIDAZU
Vicepresidente del Círculo de
Empresarios

Nadie es capaz de responder
con total seguridad a la

pregunta de si se acerca o no una
nueva recesión. La posibilidad
existe, pero resulta poco proba-
ble, puesto que a día de hoy, hay
crecimiento. No obstante, el
problema es que este se ha
desacelerado. Por tanto, de lo
que sí hay riesgo es de un perío-
do de crecimiento débil, por
debajo de lo esperado, pero sin
la recesión en el horizonte.
En España, tampoco es previsi-
ble que vaya a haber recesión. En
cualquier caso, pasar de crecer
un 0,1% a un 0% o a un menos
0,1%...eso no es recesión, sino que
es prácticamente igual...igual de
malo. Yo lo que veo es un riesgo
de estancamiento para España. Y
si no se toman medidas, eso no
es en absoluto una previsión,
sino una realidad.

BEl Banco Mundial trata de aplacar las
pesimistas previsiones del FMI y
descarta una segunda recesión

España Alemania Francia Eurozona

Variación porcentual del PIB respecto al trimestre anterior
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¿Nos dirigimos hacia otra

Los expertos creen
que podría haber
rebaja de tipos
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año en relación al trimestre anterior,
frente a a las nueve décimas que au-
mentó la economía gala en el primer
trimestre del año. En términos inte-
ranuales Francia pasó de crecer un
2,1% en el primer trimestre a tan solo
un 1,6% entre abril y junio.

El ministro de Economía francés,
FrançoisBaroin, quiensustituyóaLa-
garde al frente delMinisterio cuando
ella se marchó a Washington, defen-
dió los planes de austeridad puestos
en marcha por su Gobierno y quitó

hierro a las amenazas de la hipotéti-
canueva recesiónquealgunos antici-
pan que se cierne sobre la economía
mundial.

Enel casodeEspañaEurostat rati-
ficó ayer los datos dados por la pro-
pia contabilidad nacional, que seña-
lan unmás quemodesto crecimiento
dedos décimas en el segundo trimes-
tre del año, lamitadque entre enero y
marzo en términos intertrimestra-
les. En términos interanuales se pasa
del 0,9% al 0,7%.

«A nivel mundial, la
recesión es imposible»

JUAN DE LUCIO
Jefe del servicio de estudios
de las Cámaras de Comercio

«Aún estamos en la
Gran Contracción»

«No dejemos que
cunda el desánimo»

ABC

MADRID

La vicepresidenta primera del Go-
bierno, Elena Salgado, salió ayer al
paso de las catastrofistas declara-
ciones de su hasta hace unosmeses
colega del Consejo de Ministros de
Economía de la Unión Europea, el
Ecofin, Christine Lagarde, al asegu-
rar que España no va a entrar en re-
cesión aunque, añadió a renglón se-
guido, «nuestro país no es ajeno a a
la incertidumbre sobreel crecimien-
to de las economías desarrolladas,
principalmentede lospaísesque tie-
nen que acudir a los mercados para
financiar su deuda», en unas decla-
raciones en la Cadena Ser.

Salgado, no obstante, reconoció
«dificultades generalizadas» en
toda la Eurozona, incluyendo a la
banca alemana, una situación que
se remonta a los primeros días del
pasadomesdeagostoyal «granner-
viosismo» vivido por el incremento
de la prima de riesgo de España con
respecto al bono alemán.

La vicepresidenta para Asuntos
Económicos se alineó con la tesis
del presidente de la Comisión Euro-
pea, José Manuel Durao Barroso, en
el sentido de que Europa sufrirá
una desaceleración del crecimiento
y que, al contrario de la previsión
del Gobierno, «en estos momentos
no se ve que el segundo trimestre de
2011 será mejor que el primero».

Fundamentos económicos
En relación a las especulaciones so-
bre un posible rescate financiero de
España por parte de la Unión Euro-
pea y el Fondo Monetario, Salgado
aseguró que «está fuera de toda ra-
zón» y lo descartó «absolutamente»
pese a las actuales turbulencias en
losmercados de deuda pública, que
handisparado el diferencial de deu-
da de los bonos de deuda españoles
a 10 años por encima de nuevo de
los 300 puntos básicos. «La prima
de riesgo de la deuda española está
por encima de lo que justifican los
fundamentos de la economía y no
debería superar los 150 puntosbási-
cos».

En el terreno político PSOE y PP
se volvieron a enzarzar ayer en el
Congreso a cuenta de la suspensión
de la comparencencia de Salgado
paraexplicar elProgramadeEstabi-
lidad a petición del propio partido
socialista, quienpropuso queSalga-
do fuerasustituida lapróximasema-
naporDiegoLópezGarrido, secreta-
rio de Estado para la UE.

su economía

Hablar de recesión económica
mundial implica hablar de

dos cosas: recesión —dos trimes-
tres de crecimiento en negativo,
algo que solo se produce en situa-
ciones realmente excepcionales—
ymundial —lo cual incluye a los
países emergentes, como Brasil y
China, países que están teniendo
unos crecimientos muy positivos-.
Por tanto, a nivel mundial una
recesión es imposible.
A nivel de los países económicos
desarrollados, también es algo
complicado. EE.UU. está registran-
do algunos datos relativamente
optimistas, y por tanto no creemos
que vaya a caer en recesión. Tam-
poco Europa, aunque algunos
países periféricos sí que estén
sufriendo, e incluso vayan a sufrir
crecimientos negativos. No es el
caso de España, donde tampoco
habrá recesión.

SANTIAGO CARBÓ
Catedrático de la Universidad
de Granada

JORDI GUAL
Dir. de análisis económico y
economista jefe de La Caixa

Desde un punto de vista técnico,
entrar o no en recesión nome

parece tan importante como el
hecho de que aún estemos en lo
que se comienza a llamar la Gran
Contracción, un período prolonga-
do no solo demuy escaso creci-
miento y elevado desempleo sino
de importantes restricciones de
crédito. La situación actual y la
falta de una respuesta institucional
contundente podrían abocarnos
hacia una nueva recesión, pero
esperemos que aún tengamos
capacidad demaniobra para tratar
de revertirlo. Lo que no parece
factible es que lo consigamos, ni en
Europa ni en EE.UU., si solo pone-
mos el acento en la reducción del
apalancamiento. Reducir la deuda
es importante, pero debe hacerse
de forma que sea posible también
dejar unmargen para estímulos
que guían el crecimiento.

En toda crisis de endeudamien-
to, como la actual, la salida es

lenta, frágil y con altibajos, momen-
tos en que la economía retrocede,
con el riesgo de recaída. No debe-
mos permitir que cunda el desáni-
mo. Los países que tienen aún
ciertomargen demaniobra deben
llevar a cabo políticasmás expansi-
vas para impulsar la demanda
global y, de este modo, compensar
el retroceso que puedan suponer
las políticas de austeridad de los
países que han de reducir forzosa-
mente su endeudamiento. Para
que esto suceda va a ser necesaria
unamayor coordinación internacio-
nal de las políticas fiscales ymone-
tarias.Esdecir, unavisiónmagnáni-
ma demuchos de los líderes mun-
diales, reconociendo que la econo-
mía global puede evolucionar
positivamente si predomina una
actitud cooperativa.

Salgado: «Ni recesión
ni más ajustes»

B La vicepresidenta
volvió a negar que
España necesite un
rescate financiero
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