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La cumbre del Eurogrupo que
se celebró el pasado jueves en
Bruselas puso de manifiesto
que el esperanzador acuerdo al-
canzado por los líderes euro-
peos es, además de necesario,
perfectamente factible. Losmer-
cados han acogido con inusita-
do entusiasmo la aprobación de
un segundo plan de rescate a
Grecia, por valor de 109.000mi-
llones de euros y que incluye la
participación del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI), así
como la coordinación exhibida
con la banca para que contribu-
ya de forma «voluntaria» con
unos 50.000 millones. La prima
de riesgodescendióbruscamen-
te desde que se conocieron los
primeros detalles del plan y los
parqués europeos reaccionaron
con subidas generalizadas,
pero el veredicto final sobre el
alcance del plan no lo tendre-
moshastapasadas varias sema-
nas. Omeses.

Autopsia del
rescate griego

ABC reúne a cuatro prestigiosos
economistas para analizar las claves
del segundo rescate griego aprobado
por la UE, y calibrar su previsible
impacto en la frágil economía española

«El plan esun
cortafuegospara
España e Italia»
IGNACIO FARIZA

MADRID

Cuatro voces expertas coinci-
den al explicar lo que puede
significar para España la re-
ciente aprobación en Bruse-

lasdel segundoplande rescateaGre-
cia: «Es un cortafuegos, para España
y para Italia», responden sin titubear
Juan Velarde, Ángel Berges, José Car-
los Díez y Santiago Carbó, sentados
en torno a una misma mesa y con el
debate abierto de la débil salud de la
economíaeuropeay lasmaltrechas fi-
nanzas comunitarias.

Sobre su utilidad ya no existe un
consenso tan claro entre los analis-
tas, pero acaban por dilucidar que
«servirá, almenos a corto plazo, para
quenuestropaís recuperealgodeoxí-

geno en los mercados». Los cuatro
economistas vuelven a cerrar filas al
hablar sobre una cuestión que consi-
deran imprescindible: «Es necesario
concluir la reordenación del sistema
financiero español», advierten. «Has-
ta el 30 de septiembre —fecha límite
para inyectar dinero del FROB (Fon-
do de Reestructuración Ordenada
Bancaria)—, hay tiempo para recapi-
talizar y reestructurar las entidades
decrédito», afirmaÁngelBerges. Car-
bó, Díez yVelarde añadenque «es ne-
cesario reducir el tamaño del merca-
do financiero y ganar en eficiencia».
Launanimidades elocuente: el proce-
so de concentración ha de seguir y en
él deben participar tanto cajas como
bancos..

Santiago Carbó, catedrático de
análisis económico de la Universi-
daddeGranadayasesorde laReser-

va Federal de Chicago, pone el acen-
to en el problema político de fondo
para explicar la actual crisis de deu-
da que sacude a los países periféri-
cos: «Más allá del endeudamiento,
hayun problemade pérdida de credi-
bilidad en el modelo de gobernanza
europeo y losmercados lo detectan y
atacan». A su juicio, las insituciones
«ni están adaptadas a un mundo de
flujos financieros libres, ni tienenme-
canismos para reaccionar ante shoc-

ks como los que se están producien-
do».

El consejero delegado de Analis-
tas Financieros Internacionales
(AFI), Ángel Berges, coincide con
Carbó y considera «brutal» la falta de
liderazgo político en Europa. Pese a
ello, califica de «paso trascendental»
el acuerdo alcanzado sobre el rescate
deGreciayestima«muypositivamen-
te» la participación del sector priva-
doenelmismo: «Transmitea losmer-
cados la idea de que especular contra
el euro puede salirmuy caro». Berges
considera «de gran importancia» la
triple función con que se ha faculta-
do al Fondo Europeo de Estabilidad
Financiera (FEEF): suministro de li-
quidez, compradedeudapúblicaemi-
tida por países en problemas y apoyo
a las entidades bancarias que, even-
tualmente y como consecuencia de
su participación en el plan de rescate
heleno, se vieran en problemas.

«Ningún cabo suelto»
«Lahojade rutaaprobadaponede re-
lievequeno sehadejadoningúncabo
suelto»ensuelaboración, reiteraBer-
ges, y valora «el pronunciamiento de
un principio de “plan Marshall”»
para Grecia. Y es que el pleno de los
economistas consultados coinciden
en señalar que, sin crecimiento, es
del todo imposible cumplir con los
compromisos de devolución de deu-
da adquiridos.

Consultadosobre si consideraexa-
gerada la cuantía con la que se pro-
vee al FEEF para actuar, Ángel Ber-
ges estimaque «no seránecesario lle-
var a cabo la emisión de la que se ha
hablado». «Se trata de una apuesta
fuerte para advertir al mercado de
que Europa está dispuesta a reaccio-
nar ante cualquier ataque especulati-
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Participación enmillones de euros

El Fondo Europeo de Estabilidad Financiera
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Alemania

119.390,07

Francia

89.657,45

Italia

78.784,72

España

52.352,51
Bélgica

15.232,18

Portugal
11.035,38

Grecia

12.387,70

Austria

12.241,43 Finlandia

7.905,20

Irlanda

7.002,40

Eslovaquia
4.371,54

Eslovenia
2.072,92

Luxemburgo
1.101,39 Malta

398,44

Chipre

869,09

Países Bajos

25.143,58

TOTAL 440.000
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