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El FMI reclama que las cajas sean bancos controlados por

una fundacion

El Fondo pide que La Caixa y Caja Madrid se conviertan en sociedades por acciones - Exige tener listo otro plan de ajuste con

subidas fiscales
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La economia espafiola presenta claros sintomas de anemia. Y confirma a marchas
forzadas la relacion entre paro, renta disponible y problemas -cada vez mas problemas-
en el sector financiero. El Fondo Monetario Internacional (FMI) dej6 ayer un
diagnostico preocupante para Espafa y para la banca, en especial para las cajas de
ahorros, con una receta clara para salir del apuro: mas mercado. La prioridad debe ser
"reducir la influencia politica en las cajas" y obligar a las méas grandes -La Caixa y Caja
Madrid, por lo menos- a convertirse en sociedades tenedoras de acciones controladas
por una fundacién; en una suerte de bancos bajo ese paraguas que ofrece la figura
juridica de una fundacion.
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acudir a los mercados y sortear los problemas que se avecinan. Basicamente dos: el
previsible incremento de los fallidos -relacionado con el pinchazo inmobiliario- y las
tensiones de liquidez una vez finalicen las medidas extraordinarias del Banco Central
Europeo y las cajas se vean obligadas a acudir a los mercados.
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Un portavoz del Fondo explico que lo que sugiere la instituciéon es "un cambio en la
estructura legal para clarificar los derechos de propiedad, como han hecho Italia y
Noruega". "Una fundacion controlaria la entidad (el banco en el que se convertiria la
antigua caja) y recibiria dividendos por las acciones. Si esa fundacién lo necesitara,
podria vender las acciones en el mercado para aumentar capital”. "Se trata de un
mecanismo util para imponer disciplina de mercado", segiin la misma fuente.

Los cambios legales que se avecinan son profundos. Hasta ahora el Gobierno habia
sugerido una modificacién en la ley de cajas para incrementar el porcentaje de cuotas
participativas con derecho a voto y reducir los derechos politicos en las cajas, que han
causado serios quebraderos de cabeza, como demuestran los ejemplos de CCM o las
dificultades en el proceso de fusiones por las presiones de las comunidades. Ademas, el
Banco de Espana ha impulsado las denominadas fusiones frias -las sociedades
institucionales de proteccion (SIP), uniones de cajas- que en la practica funcionan como
bancos. "Las exigencias del FMI suponen un cambio de modelo para poder salir a los
mercados a buscar financiacion; suponen, sin decirlo claro, abrir la puerta a las
privatizaciones", asegurd Santiago Carbd, de la Universidad de Granada. "Pero en Italia,
por ejemplo, las cajas se convirtieron en grandes bancos y perdieron su raigambre
social; habria que dejar abiertas varias opciones y actuar con cautela para que no
pierdan algunas de sus sefas de identidad, como la obra social o las relaciones con el
territorio”, dijo.

Al margen del sector financiero, las perspectivas del Fondo para Espana vienen siendo
inquietantes desde el inicio de la crisis. El Ministerio de Economia subray6 en un
comunicado que el analisis del FMI "coincide con el del Gobierno", que estima que la
economia "ha entrado en una fase de estabilizacion tras la severa crisis de los dos
ultimos afios, pero esa recuperacion es aun débil y por lo tanto no se deben retrasar las
medidas estructurales".

En efecto, el FMI apoya el "ambicioso" ajuste fiscal del Gobierno, "respalda totalmente"
los drasticos recortes anunciados por el Ejecutivo. Y, sin embargo, las conclusiones de la
mision anticipan varias amenazas. El Fondo reclama que se preparen con anticipacion
"medidas de ajuste adicionales para evitar sorpresas". En otras palabras, mas recortes
del gasto y subidas de impuestos como el IVA y los especiales (tabaco, alcohol y
carburantes), y reduccion de las deducciones fiscales. Es decir, un segundo plan de
ajuste listo por si llega una segunda andanada de la crisis fiscal, cuando apenas acaba de
aprobarse el primero y los sindicatos amagan con protestas en la calle.

El Fondo hizo un viraje al inicio de la Gran Recesion apostando por potentes planes de
estimulo para evitar una depresion, y lleg6 a aplaudir que Espana fuera de los paises
mas activos. Pero poco a poco va volviendo por donde solia por la explosién de deuda
publica y los primeros incendios, por el contagio de la crisis griega. El anélisis del
Fondo es alarmante porque adelanta una nueva mutacion de la crisis, que puede volver
por donde empez0, por el sector financiero. Emilio Ontiveros, de AFI, sostiene que el
FMI "viene a decir que las economias mas bancarizadas (las europeas) van a sufrir mas
que los paises en los que los bancos estan mas relacionados con los mercados (EE UU y
Reino Unido)". "En Espana y en Europa, donde la recuperacion va a ser mas débil por
los planes de austeridad, la banca debe tener cuidado. Mas paro significa menor renta
disponible para los ciudadanos, y eso se dejara notar en la calidad de los activos: una
vez mas, problemas", aventura.
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