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ANALISIS

El sector bancario espanol

SANTIAGO CARBO VALVERDE 22/04/2010
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El Informe Global de Estabilidad Financiera que present6 el FMI el martes ofrece un
diagndstico algo contradictorio del sistema bancario espatfiol, a caballo entre una
identificacion de los multiples riesgos del sector y un cierto optimismo respecto a sus
necesidades de saneamiento y recapitalizacién. En un escenario adverso, se precisarian
22.000 millones de euros en el horizonte 2010-2012 para cubrir esas necesidades del
sector bancario espaiiol. Con estas cifras, el FMI ha corregido notablemente su
estimacion de hace un afio, en la que las necesidades eran de 3.200 millones de euros.

En este informe, el FMI parece partir de un

Espaiia seré el séptimo pais del escenario optimista de generacién de ingresos y
mundo con una recuperacion mas  de margenes, asi como de recuperacion de activos
débil

que permitirian dotar reservas y provisiones
significativas en los proximos dos afos. Esto
parece dificil cuando los ingresos de muchas
entidades se encuentran consumidos en gran
parte por las pérdidas por deterioro de activos y
los costes de explotacion, como el Banco de
Espaia ha recordado recientemente.

La noticia en otros webs

e webs en espariol
e en otros idiomas

Estas cifras también sorprenden cuando se comparan con algunos supuestos del propio
informe del FMI, en el que Espaila aparece como uno de los mercados de vivienda mas
sobrevalorados y con un paro por encima del 24% en un escenario adverso. En este
contexto, si con algo mas de 20.000 millones de euros se pudiera acometer el
saneamiento y la recapitalizaciéon bancaria en Espafia, no habria motivo para una
preocupacién como la actual, ya que seria una cantidad asumible y que probablemente
no precisaria de una reestructuracion generalizada. Sin embargo, a la luz del probable
impacto de la evolucién macroeconémica y del desempleo en la actividad financiera, asi
como de los efectos de la implantacion de la llamada Basilea III, que reforzaria
notablemente las exigencias regulatorias de recursos propios, las necesidades de
saneamiento y recapitalizacién que estimamos la mayor parte de los analistas oscilarian
entre los 45.000 y los 100.000 millones de euros abarcando, por tanto, el potencial de
recursos estimado para el propio FROB. Por eso, es conveniente acometer de una vez la
reestructuracion dentro del marco del FROB, con mayor celeridad y ampliando los
actuales plazos si fuera preciso.

Santiago Carboé Valverde es catedrdtico de Andlisis Econémico de la Universidad de
Granada.
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