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El Euribor marca otro minimo
y agota su recorrido a la baja

La caida del indice al 1,26% supone el mayor ahorro registrado en las hipotecas

LUIS DONCEL
Madrid

Este es el mes. Tras 12 caidas
mensuales consecutivas —de las
que las siete tiltimas han marca-
do minimos histéricos—ya no sor-
prende a nadie que el desplome
del Euribor tire al suelo el precio
de las hipotecas. Pero el dato de
septiembre es importante por
dos razones: porque el 1,26% al
que cerrard supondrd la mayor
rebaja registrada nunca por los
préstamos ligados a este indice y
porque el dato de este mes marca
el final del camino. Los expertos
coinciden en que al Euribor, que
el viernes cerré por debajo del
1,24%, ya casi no le queda margen
para bajar mas.

Santiago Carb6, consultor de
la Reserva Federal, asegura que
ya ha entrado en un punto de in-
flexion. “No va a haber un cambio
brusco, pero vamos a ir viendo
una lenta subida, que puede colo-
car al indice en torno al 1,5% a
finales de afio y por debajo del 2%
en la primavera de 2010”. El tam-
bién catedratico de la Universi-
dad de Granada sefiala el cambio
de actitud del banco central esta-
dounidense, menos reacio a proxi-
mas subidas de tipos, como el
punto de partida del cambio de
tendencia. “Si la Reserva Federal
los sube, Alemania y los paises
mas preocupados por la inflacién
presionardan para que el Banco
Central Europeo haga lo mismo,
lo que empujaria al alza el Euri-
bor”, concluye Carbé.

Sara Balifia, de Analistas Fi-
nancieros Internacionales (AFI),
anade que si el BCE da marcha
atras en su politica de inyeccio-
nes de liquidez en el sistema dara
alas al Euribor para subir modera-
damente. De cualquier modo, la
experta de AFI anade que el indi-
ce que condiciona lo que pagan
millones de familias por su hipote-
ca se mantendra mas o menos es-
table en los proximos meses.

Al margen de previsiones de
futuro, lo indudable es que el dato
de septiembre supondra un alivio
considerable para los que tengan
que actualizar su préstamo en
septiembre. Porque el desplome
de los ultimos 12 meses supera
los cuatro puntos: desde el 5,38%
en el que estaba el Euribor en sep-
tiembre de 2008 al 1,26% actual.

Esto significa que los que ten-
gan un préstamo medio
—150.000 euros a devolver en 25
anos con un diferencial sobre el
Euribor del 0,5%— que actualicen
con el dato de septiembre se aho-
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rraran 332 euros al mes. Es decir,
casi 4.000 al afio. Y los ahorros
seran mayores para los créditos a
plazos més largos. El ahorro supe-
rara el 50% de la cuota mensual
en las hipotecas a 50 afios 0 mas.

EL PAS

Claro que todos estos benefi-
cios llegaran a aquellos que no
hayan firmado con el banco una
clausula de suelo. Cuando el Euri-
bor estaba por las nubes, muchas
entidades financieras incluyeron

en los contratos un apartado que
establecia que si el indice bajaba
de un determinado valor —el 2%,
el 3% u otros— no afectaria a la
hipoteca. Muchos clientes firma-
ron esa cldusula que ahora les
perjudica, en algunas ocasiones
sin saberlo y en otras porque pen-
saban que nunca caeria tanto.

Pero los que establecieron un
suelo no son los tinicos damnifica-
dos. Los que esperen encontrar
tipos por los suelos al pedir un
crédito se llevaran un chasco. Por-
que los bancos y las cajas no es-
tan trasladando la caida del Euri-
bor en toda su magnitud, y fijan
unos diferenciales muy altos.

Todavia faltan tres dias para
conocer el dato exacto, porque el
indice hipotecario se halla con la
media aritmética del Euribor que
cada marfiana decide medio cente-
nar de bancos europeos. Pero por
mucho que oscile, s6lo podré ha-
cer bailar minimamente el dato
definitivo respecto al 1,26%.

Los créditos mas baratos que
se han visto en la década de histo-
ria del Euribor benefician a una
economia en horas bajas como la
espafola. Y no sélo a las familias
con hipoteca, sino también a las
empresas que han ligado su finan-
ciacién a este indice. Si paises co-
mo Alemania se alejan de la rece-
sion y presionan al BCE para que
suba los tipos, el perjuicio seria
para Espafa. Porque la recesion
aqui va a ser mds larga, casi tanto
como la necesidad de tipos bajos
que dinamicen la economia.

El BBVA coloca
bonos por
2.000 millones
en cinco dias

AGENCIAS, Madrid

El BBVA ha concluido “con
€xito”, en cinco dias, la colo-
cacion de la emisién de bo-
nos convertibles por un im-
porte total de 2.000 millones
de euros, segtin informé la en-
tidad en un hecho relevante
remitido a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores
(CNMV).

El banco destacé en un co-
municado la “fuerte deman-
da registrada” que obligé a
realizar prorrateo en diver-
sos tramos, y ha permitido in-
crementar el importe de la
emisién de bonos desde los
1.000 millones de euros ini-
ciales hasta los 2.000 millo-
nes de euros finales.

BBVA considera que “los
clientes han valorado muy po-
sitivamente la transparen-
cia” de la emisi6n, asi como
su “atractiva rentabilidad”,
con un cupon fijo al 5% duran-
te el plazo de cinco afios y la
garantia de la inversion.

Tras la colocacién, y en
apenas una semana, el BBVA
ha conseguido ingresar en ca-
ja casi 3.000 millones de eu-
ros. Son el resultado de su-

.mar los 830 millones de plus-

valias obtenidos por la venta
de las oficinas, y los 2.000 mi-
llones de los convertibles. La
cifra permitira contar a la en-
tidad con unos recursos muy
importantes para acometer
posibles operaciones de creci-
miento.

MAREVA SPAIN, S. A.

CAMBIO DE
DOMICILIO SOCIAL

La entidad Mareva Spain, S. A., ha acor-
dado en junta general, de fecha 25 de
mayo de 2009, el cambio de domicilio
social, que pasara de ser: C/ Los
Patricios, 16, de Murcia, a ser: C/ Te-
ruel, 5, Parque Empresarial Principe
Felipe, Lucena (Cérdoba).

La eficacia
de la politica
economica

JOAQUIN
ESTEFANIA

Los datos aportados por la vicepresidenta
econémica del Gobierno, Elena Salgado, al
presentar el proyecto de Presupuestos Gene-

rales del Estado de 2010, ilustran un poco |

mas acerca de como va a ser la politica eco-
némica que tratara de aplicar el Gobierno
pero no despejan algunas incertidumbres
centrales que se vinculan con la duracién de
la crisis, la austeridad ante la misma, el mo-
mento en que la economia espafiola empeza-
réd a crecer y, sobre todo, cuando volvera a
estar por debajo de dos digitos el desem-
pleo, el eslabén mas débil de la cadena.
1— El presidente de Gobierno, como par-

alguna informaci6n sobre la evolucion de la
coyuntura de la que carecemos el resto de
los ciudadanos? Al finalizar el primer semes-
tre, el déficit pablico se acercaba al 5% del
PIB y la estimacién para final de afio se
acerca al 10%. Hay algunos institutos de
prospeccién privados que lo elevan al 11% o
al 12%. Salgado no proporcioné el sabado la
prevision de liquidaciéon de ingresos en
2009. ;Estan cayendo més de lo previsto
conforme avanza el ejercicio, por la atonia
de la economia? En el mes de julio, la recau-
dacién del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas (IRPF) bajaba, a tasa inte-
ranual, casi el 12%; el impuesto sobre el va-
lor anadido descendia mas del 30%; y el im-
puesto de sociedades lo hacia a un ritmo del

No es posible hacer el
analisis del gasto publico
con los datos
proporcionados

| 27%. Los ingresos publicos menguaban a un

ticipante en la cumbre de Pittsburgh del |

G-20, avalaba en la misma el mantenimien-
to de los estimulos ptiblicos mientras la re-

cuperacion no sea nitida y global. Pero llega- |
ba a Espaiia y subia la presién fiscal, lo que |

parece contradictorio con lo primero. En el
dilema entre recuperacioén y disminucion
del déficit parece haber elegido lo segundo
aunque es dificil concluir que lo pretenda
hacer por el camino mas adecuado.

ritmo mayor que el PIB y el empleo, lo que
apenas sucede en otros paises europeos.
Los datos del cuadro macroeconémico
no dejan lugar a dudas: decrecimiento del
PIB cerca del 4%, tasa de paro rondando el
20%, déficit pablico de al menos el 10% a
final de ano, tendencia espectacular al alza
de la deuda publica (en dos afios, 15 puntos
mas), aunque por debajo del 60% del PIB. Si
la politica econdmica ha sido, en trazos grue-

| sos, la misma que la de los paises de nuestro

2.— ;Por qué? ;Dispone el Ejecutivo de |

alrededor, el problema esté en la competen-

cia con la que ha sido aplicada: en su efica-
cia. ;) No precisa otros ajustes el Plan E y sus
90 medidas por agregacion?

3.— La reforma fiscal anunciada (retira-
da de la deduccién de 400 euros a 16 millo-
nes de contribuyentes en el IRPF; subida de
dos puntos en la tarifa general y de uno en la
reducida del IVA; aumento de un punto a las
rentas del capital siempre que sean meno-
res a 6.000 euros y de tres puntos a las
superiores; reduccién de cinco puntos en el
impuesto de sociedades a las pymes que no
destruyan puestos de trabajo) es la del Go-
bierno, pero su fragilidad parlamentaria per-
mite deducir que el mapa fiscal presentado
no sera el definitivo. Dependeré de si sus
aliados parlamentarios son en esta ocasion
los nacionalistas vascos o los grupos a su
izquierda, y de los contenidos de la nonata
ley de la economia sostenible. No hay seguri-
dad de que no se retocari la fiscalidad de las
sociedades de inversién de capital variable
(Sicav), se aplicara una tasa ecoldgica o se
recuperard el impuesto sobre el patrimonio
para las grandes fortunas, que tiene defenso-
res dentro de las filas del partido socialista.

4.— Pendientes de esos cambios, lo cono-
cido hasta ahora desmiente las sistematicas
declaraciones de una subida de impuestos
para los mas pudientes. Los principales in-
crementos en la recaudacion llegan de los
retoques al IRPF (que en un 90% pagan las
rentas del trabajo) y de las subidas del IVA.
La capacidad recaudatoria de las subidas a
las rentas del capital es poco menos que
testimonial. El mayor esfuerzo fiscal estard
en las clases medias.

El andlisis del gasto publico habra que
hacerlo cuando se conozcan las tripas del
Presupuesto. Hoy apenas es posible.
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‘Bolonia’ aprueba su primer curso

Alumnos y profesores de la Carlos III se muestran moderadamente satisfechos
tras un ano como pioneros con el grado, pero las criticas siguen presentes

ELENA HIDALGO
MARTA F. CAPARROS, Madrid

“A Bolonia le daria un seis”, dice
entre risas Juan Antonio Vargas.
Acaba de terminar su primer cur-
so en el grado de Ingenieria Elec-
trénica Industrial. Ha conseguido
aprobarlo todo y ha disfrutado de
un verano limpio. Con Bolonia se
acabaron las temidas convocato-
rias de septiembre. Pero son mu-
chas otras las novedades: practi-
cas semanales, tutorias, nuevos ti-
tulos... Una lista larga que alum-
nos y profesores de toda Espaiia
han manejado sobre todo en el
plano teérico —en los debates que
han arreciado desde que se empe-
zaron a vislumbrar aires de
cambio— y que en el curso que
comienza estos dias vivirdn en la
practica; la mitad de las titulacio-
nes ya estan adaptadas al nuevo
esquema, y el curso que viene ya
tendrédn que estarlo todas.

La Universidad Carlos III de
Madrid se ha adelantado y ha in-
corporado los nuevos titulos des-
de el afio pasado en la practica
totalidad de su oferta. Ahora ob-
servan el controvertido Plan Bolo-
nia con cierta perspectiva. La vice-
rrectora de Comunicacién, Mont-
serrat Iglesias, admite que hay co-
sas que mejorar —“tenemos que
medir mejor la carga de trabajo a
profesores y alumnos, que ha si-
do muy alta”™—, pero en general se
muestra contenta con el proceso
y esgrime una serie de datos: un
50% mas de solicitudes de matri-
cula, una nota media para entrar
en la universidad de 7,3, un 30%
de alumnos de fuera de Madrid.
Mas alla de la lectura institucio-
nal, echando un vistazo entre
alumnos y profesores, no se en-
cuentran grandes entusiasmos,
pero tampoco grandes decepcio-
nes, aunque algunas voces criti-
cas se mantienen. Bolonia pasa
curso. -

“En general, al menos en mi
titulacion, ha resultado muy facil
sacarse las asignaturas”, dice
Amalia Gonzdlez Jiménez, estu-
diante del doble titulo de Periodis-
mo y Comunicacion Audiovisual.
La causa, asegura, estd en el tra-
bajo dia a dia. “Cuando llegas al
examen, lo haces con un montén
de notas previas que cuentan en
un 60%. De manera que aprobar

-~ -
Estudiantes entrando en la

o suspender esa evaluacion final
ya no es tan relevante”. El objeti-
vo de la evaluacién continua es
que el alumno trabaje y revise a
diario. “El sistema tradicional ha
potenciado en los alumnos la ca-
pacidad de resumir y empollar,
pero ahora se intenta darle un em-
pujén a otras competencias”, ex-
plica Fernando Broncano, cate-
dratico de Filosofia de la Ciencia.

“En Periodismo y
Audiovisuales ha
resultado muy facil”,
dice una estudiante

En resumidas cuentas, ya no vale
con estudiar para el examen final.
Para Amalia, esta caracteristica
conlleva que se estd premiando
mas el esfuerzo que la brillantez.
Sin embargo, para Emilio Olias,
director de la Escuela Politécnica,
“el alumno que es brillante lo es
por encima de metodologias”.
“El objetivo es que los traba-
jos impliquen esfuerzo y aprendi-

Universi

zaje”, apunta Santiago Fernan-
dez Muioz, vicedecano de Turis-
mo. “El hecho de que se apruebe
con menor o mayor dificultad de-
pendera de cada profesor”, ana-
de Broncano. “En mi caso, apro-
bar con trabajos y evaluacion
continua no significa que sea
mas fécil. Al contrario, los traba-
jos tienen que tener un nivel al-
to”, afirma.

Representando a las voces
mas criticas, el catedratico Jaime
Alvar, que imparte clases de Pre-
historia e Historia Antigua, asegu-
ra que Bolonia supone “un abuso
nefasto de las posibilidades de
participacion de los alumnos
cuando llegan a primer curso. No
pueden hacer una critica de algo
que desconocen. Para hablar, an-
tes hay que conocer y se conoce a
través del estudio y esa palabra
ha desaparecido”. Antonio Valde-
cantos, catedratico de Filosofia
Moral, dibuja un panorama muy
negro: “En la medida en que el
plan se ha aplicado, ha resultado
desastroso”, y sostiene que hay
un “sentimiento generalizado de
fraude y de escandaloso descenso
del nivel de ensefianza”.

Olias, por su parte, dice que
puede haber escepticismo, pero
que el cambio es sin duda una
oportunidad para mejorar. En su
drea, las ingenierias, siempre se
ha criticado mucho el alto indice
de alumnos que abandonan o que
tardan mas afios de los estableci-
dos en terminar la carrera. Angel
Garcia Olaya, profesor de Progra-
macién en Ingenieria Informati-
ca, dice que la tasa de no presenta-
dos a los examenes eran antes del
50% y ahora del 18%. “No sé si es
mejor o peor que antes; yo estoy
contento. Se trata de conseguir
que los chicos sepan lo mismo
que los que aprobaban antes, pe-
ro sin hacerlesla vida imposible”.

Un cambio que supone mas
trabajo para el docente. “El Plan
Bolonia obliga al profesor a traba-
jar mds, a organizarse a través de
un plan, a articular un proyecto.
Tiene que pensar en el alumno:
en qué competencias y capacida-
des tiene que desarrollar. En mi
opinién, con esta disciplina, salen
ganando tanto el alumno como el
profesor”, dice Broncano.

Asi como las pegas de los profe-
sores animan los despachos, las
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politica educativa

Europa quiere
directores “menos
burdcratas”

Todos los estudios apuntan al
mismo sitio: los profesores son la
clave para mejorar los resultados
educativos y los directores tienen
en su mano que los docentes tra-
bajen mejor. Asi, entre las conclu-
siones de los ministros de Educa-
cién de la UE, reunidos la sema-

na pasada en Suecia, estd que los
directores deben ser “mas lideres
y menos burécratas”, y que a los
docentes hay que darles mejor
formacion, pero también exigir-
les mas a través de evaluaciones.

aula libre

‘Un curso con retos
educativos a pesar
de la crisis’

Aungque el pacto social y politico
que pretende alcanzar el Minis-
terio de Educacién “hasta puede
ser considerado una quimera, te-
nemos que conseguir que éste
sea el curso del pacto”, asegura
el secretario general de FETE-
UGT, Carlos Lépez Cortifias.

adultos

Espafia, a la cola de
la UE en idiomas

Espaiia es el tercer pais de la UE,
por detras de Hungria y Portugal,
con mayor porcentaje de adultos
(un 46,6%) que no saben hablar
ninguna lengua extranjera.

de los alumnos se dejan oir en
cafeterias y aulas. Uno de los de-
fectos que tradicionalmente los
estudiantes le han achacado a la
Universidad ha sido su monumen-
tal y pesada base teérica. Un mar
de apuntes con dificil aplicacién
practica en el mercado laboral.
Las nuevas titulaciones le han in-
tentado plantar cara a esta insatis-
faccion con una clara vocacién
préctica. Los alumnos que ya las
han probado lo confirman. “Te en-
sefian lo que demanda el merca-
do”, apunta Kevin Ayuso (prime-
ro de Economia). Sin embargo,
contra todo prondstico, Kevin
echa de menos mas teoria. Y co-
mo €l, Amalia Jiménez (Comuni-
caciéon Audiovisual y Periodis-
mo), y Juan Antonio Vargas (Inge-
nieria). jPor qué? “Se esta cum-
pliendo uno de los objetivos pri-

‘mordiales de Bolonia: que el

alumno sea mucho mads participa-
tivo y se prepare sus propios con-
tenidos. Pero se exceden en esto.
Tenemos que hacer muchos tra-
bajos pero, jsobre qué base?”, di-
ce Amalia. Algunos temen tam-
bién que una ensefianza muy tute-
lada corre el riesgo de repetir la
misma mecénica del instituto. Pi-
lar Carrera, profesora de Teoria
de la Comunicacion en el grado
de Periodismo, asegura que “no
se trata de fomentar un espiritu
corderil. Eso no forma parte del
espiritu de Bolonia y, si ocurriera,
se trataria de una disfuncién”.
Por ultimo, una de las mayo-
res preocupaciones para un sec-
tor del alumnado es la imposibili-

El nuevo modelo
implica mucha més
carga de trabajo
para el docente

dad de compatibilizar estudios y
trabajo. Pedro Silvero, estudiante
de primero de Ingenieria Electré-
nica, ya se encuentra “haciendo
piruetas”, hablando con cada pro-
fesor, para conseguir estudiar y
trabajar al mismo tiempo. “Aho-
ra, en segundo, tendré que dejar
de trabajar”. Y con Bolonia, si no
vas a clase te juegas la asignatura.
El nuevo Estatuto del Estudiante
contempla por primera vez la fi-
gura del estudiante a tiempo par-
cial. Isabel Gutiérrez Calderén, vi-
cerrectora, sostiene que “a partir
de este curso entrante, los alum-
nos podran cursar asignaturas en
diferentes grupos si tienen proble-
mas de horario”.

Todas estas cuestiones estian
presentes en la Carlos I1I. Los des-
pachos de los docentes, las cafete-
rias, las aulas son y seran los espa-
cios en los que Bolonia se cuestio-
ne y crezca. El rector se ha com-
prometido a revisar la adaptacion
del plan cada dos afios, para pulir
lo que se crea necesario. Hoy, con-
cluido el experimento de este pri-
mer curso y arrancado el segun-
do, no arden contenedores, pero
tampoco hay fuegos artificiales.



